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Aralik ayini sakin atlatan piyasalar, biriken risklere tepkisini

Ocak ayina sakladi

Fed'in piyasayi faizartinmina
basarili bir iletisimle
hazirlamis olmasi negatif
tepki goriilmesinin 6niine
gecti.

Fed beklendigi gibi 16 Aralik'taki
toplantisinda faizi 25 baz puan
artirarak, %0-9%0,25 bandindan
%0,25-%0,50 bandina ytikseltti,
ancak faiz artirimi kadar
6nemli olan uzun vadeli faiz
projeksiyonlarinda anlamli bir
asadi yonll giincelleme yapmadi.
Faiz artirrmlarinin kademeli
olacaginin ozellikle altini cizen
ve 2016 yilricin 4 faiz artirimi
ongoren Fed, yine de kararlarin
verilere bagimli olacagi vurgusunu gticlendirerek tazeledi. En
onemli verinin ise enflasyon ve enflasyon beklentileri olacadi
anlasildi. Tahvil alim programinin blytkligunin Fed politika
faizinde normallesme saglanana kadar devam edeceginin
belirtilmesi ise eski aciklamalara kiyasla daha gtivercindi. Fed,
hali hazirda %2 hedefinin altinda seyreden enflasyonun, eneriji
ile ithalat fiyatlari kaynakli gecici diists etkisi ortadan kalktiginda
ve istihdam piyasasi gliclendikce hedefe dogru yikselecedini
ongordu. Faiz karari ile beraber yapilan aciklamalarin ve uzun vadeli
faiz projeksiyonlarinda asagi yonli revizyon olmamasinin Fed'in
kararinin sahin olmasina yol actigini dtistintiyoruz. Fed'in piyasayi
faiz artinmina basarili bir iletisimle hazirlamis olmasi negatif tepki
gortlmesinin 6nline gecerken, nihayet faiz artinmina baslanmasi
sayesinde belirsizligin azalmasi piyasaya kisa vadeli rahatlama da
getirdi. Ancak, niceliksel gevseme programinin (QE) buyuklugintn
daha uzun stire muhafaza edilecegi sinyalinin disinda, Fed kararinda
risk istahini besleyecek bir yon olmadigi gorildi. Fed'den once
Aralik ayinda Avrupa Merkez Bankasi'ndan (ECB) gelen haberler
de gelismekte olan ilkeler acisindan beklendigi kadar destekleyici
dedgildi. ECB politika faizini degistirmezken, depo faizini -%0,2'den
-%0,3'e disiirdl. Beklentiler depo faizinin -%0,3 veya -%0,4'e
dustrilebilecedi yontnde oldugundan tahminlere paralel bir
hamle oldugu soylenebilir. Diger yandan, ECB dnceden tahvil alim
programinin genisletilecedi yontinde kuvvetli sinyaller vermis
ve bu sinyaller aylik tahvil alim miktarinin 60 milyar Euro’dan 70
milyar Euro’ya veya 80 milyar Euro'ya cikartilabilecedi yoninde
beklenti olusturmusken, ECB tahvil alim programinin stresini
uzatmakla yetindi.

Erkan Unal

is Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma Midurt

Merkez Bankasi, Fed toplantisindan sonra yapilan Aralik ayi
toplantisini pas gecmeyi tercih etti.

ECB disinda piyasalarda sUrpriz yaratan yurtici gelismeler de Aralik
ayinda agirhidini hissettirdi. Fed faiz artirrmina baslayinca, faiz
koridorunun alt bandini ve bir haftalik repo faizini artirarak sadelesmeye
baslayacaginin sinyalini cok 6nceden veren Merkez Bankasi, Fed
toplantisindan sonra yapilan Aralik ayi toplantisini pas gecmeyi tercih
etti. Aslinda beklenen faiz artisinin para politikasi durusunda dedisiklik
yaratmayacadl, sadece teknik bir artinm olacagi tahmin ediliyordu.
Dolayisiyla, faiz artirmi olmamasi pratikte 6nemli bir degisiklige yol
acmamis olsa da, Merkez BankasI'nin 6nceden verdidi sinyallere gére
hareket etmemis olmasi piyasada tedirginlik yaratti. Daha 6nemlisi,
Merkez Bankasi daha dnceden sadece koridorun alt bandinda ve
bir haftalik repo faizinde artirim sinyali verirken, son toplantisinda
koridorun Ust tarafinda da indirim olabilecedine dair sinyaller verdi.
Bankanin bu adimlara baslamasi icin kiiresel piyasalardaki oynakliklarin
azalmaya devam etmesi ve Turk Lirasininistikrarli seyretmesi gerek sart
olarak belirtildi. Fed'in 16 Aralik'ta yaptigi toplantidan itibaren oynakliklar
azalmis olmakla birlikte, yeni yilinilk glinlerinde Cin'e dair devaltiasyon
endiseleriile piyasalardaki risk algisinin yeniden bozulmaya basladigi
ve piyasalardaki dalgalanmalarin arttidiizleniyor. Bu durumun Merkez
BankasI'nin Ocak ayindaki toplantisina kadar stirmesi durumunda, bu
ayda da sadelesme adimlarinin atiimamasi s6z konusu olabilecektir.

Enflasyonda cift hane riski

Bir yandan Merkez Bankasi hi¢ hesapta yokken para politikasinda
gevsemeye yol acacak adimlari ajandasina alarak piyasayi sasirtirken,
bir yandan da enflasyona ve biitceye iliskin olumsuz haber akisi Aralik'ta
on planaciktl, 2016 yiliicin %30 olacad) belirtilen asgari ticret zamminin
isverene yiikleyecedgi ilave maliyetin %40'inin devlet tarafindan
karsilanacaginin belirlenmesi 2015 yilinin son gtinlerine sarkarken,
yeni hiikiimetin secim vaatleri ve yapisal reformlar icin acikladigi eylem
plani kapsaminda bltceye gelen ilave ylklerin finansmanina iliskin
projeksiyonlar Ocak ayininilk gtinleri itibari ile belirsizligini koruyordu.
Asgari Ucret zamminin maliyet etkisi enflasyon beklentilerini hizla
bozarken, yeni yilinilk giniinde duyurulan elektrik zammi ile sigaradaki
OTV artisi basta olmak tizere bircok fiyat ayarlamasinin yansimalariyla
birlikte Ocak-Mart aylarinda enflasyonun mevcut %8,8 seviyesinden
%39,5 civarina ylkselebilecedi gortldd. Bitceye gelen ilave yUkleri
karsilamak adina otomatik fiyat ve vergi artisi disinda, alternatif vergi
artislanini simdilik tercih etmeyen hikiimetin, 2016 yili biitce acidinda
bir miktar yiikselisi goze alarak borclanma ihtiyacini artirmasi onemli
birihtimal haline gelmistir. Dider yandan, yilin ikinci yarisinda harcama
kisintisi gibi tedbirlere gidilip gidilmeyecedi ise ancak Ocak ayinda yeni
yilin btcesi aciklandidinda anlasilabilecektir.

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran

Temmuz

Adustos Eyltl Ekim Kasim Aralik

%14

%12

%10

%8

YILLIK

%6

%4

Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk

-@— 2010 %8,2 %10,1 %9,6 %10,2 %9,1 %8,4 %7.6 %8,3 %9,2 %8,6 %7,3 %6,4
-0—- 2011 %4.,9 %4,2 %4,0 %4,3 %7,2 %6.,2 %06.,3 %6,7 %6,2 %7.7 %89,5 %10.,5
-@- 2012 %10,6 %10,4 %10,4 %11,1 %8,3 %8,9 %9,1 %8,9 %9,2 %7.8 %6,4 %6,2
2013 %7.3 %7.0 %7.3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7.9 %77 %7.3 %7.4

- 2014 %7.8 %7.9 %8,4 %89,4 %89,7 %9,2 %9,3 %89,5 %8,9 %9,0 %5,2 %8,2
—@— 2015 %7.2 %7.5 %7,6 %7,9 %8,1 %7.2 %6,8 %7.1 %7.9 %7.6 %8,1 %8,8




Enflasyon, biitce ve kur konusundaki olumsuz haber akisi,
tahvil faizlerinde daha belirgin bir yiikselisle karsilik buluyor.
Enflasyonda cift hane riskinin arttigi bir ortamda, Merkez Bankasi'nin
teknik olarak da olsa faiz artinmini yapmamis olmasi ve 6ntimizdeki
dénem icin faiz koridorunun Ust tarafinda indirim olabilecedinin sinyalini
vermesi Turk Lirasimikirlgan hale getirmektedir. Ayrica, siyasiistikrarin
tesis edilmesi sayesinde artik yapisal reformlara odaklaniimasi beklense
de, kisa vadede simdilik blytimeyi destekleyici mali tesviklerin 6n plana
cikmasi da Turk Lirasi varliklara arzu edilen itici glicli verememektedir.
Aralik ayinda yurtdisi piyasalarin Noel sebebiyle sakin olmasi, piyasalarin
bu gelismelere verdidi tepkiyi sinirlandirmistir. Aralik ayinda Dolar ve
Euro'dan olusan esit agirlikli déviz sepeti bazinda TL %1,6 dliserken,
BIST 100 Endeksi'nde %2,2 kayip ve iki yillik tahvil faizinde 0,3 puan
ylkselis vardi. Ancak, Ocak ayina gelindiginde enflasyon, biitce ve kur
konusundaki olumsuz haber akisi tahvil faizlerinde daha belirgin bir
yUkselisle karsilik bulmaktadir. 2016 yilina yeni baslamisken jeopolitik
risklerin 6n plana cikmasi ve Cin'de ekonomik yavaslamaya bagl olarak
devalliasyon endiseleri piyasalari baski altinda birakirken, hisse senedi
piyasasinda dederlemelerin ucuz olmasina ragmen, kalici bir ylkselis
icin haber akisinin olumluya donmesine ihtiyac oldugu goriilmektedir.
Oniimiizdeki dénemde, Fed'in faiz artinm hizina iliskin beklentiler,
Cin'deki gelismeler ve yurticinde para politikasi ile bltce arasindaki
uyum izlenmesi gereken kritik konular olarak 6ne cikmaktadir,

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 12 AYLIK GETIRILERI (%)

Aralik ayinda Dolar ve Euro’dan olusan esit
agirhikhh doviz sepeti bazinda TL %1,6
diiserken, BIST 100 Endeksi'nde %2,2 kayip
ve iki yillik tahvil faizinde 0,3 puan yiikselis
vardi.
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Kapak Fotodrafi: K. Deniz Kalaycr - Kadin Goztlyle Hayattan Kareler'l4



31 Aralik 2015 AHE Likit Fon® AHE Standart Fon ® AHE Katki Fonu ® AHE Alternatif Katki Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm

Fonu

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik

Yatinm Fonu

Dustik Risk

is Portf8y Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

96.614
%11,07

399.080.972

0,036036
%]1,15
0,08
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amach Kamu Borclanma Araclari
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Gelir Amacl Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu
Dustik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
80.515
%6,08
141.795.472
0,023312
%1,92
-0,09
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

Dustik Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
916.940
%4,38
968.481.227
0,011043
%0,38
-0,03
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif
Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Dustik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

28.991
%2,21

26.326.429

0,011902
%0,40

0,06
0,001 adet

Performans Bilgileri (%) - Standart Sapm - Standart Sapma Getiri Standart Sapma - Standart Sapma

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

2011
Benchmark
Fon

2010
Benchmark

Halka Arz fon

2015 Arahk Benchmark

Karsilastirma olciitii

Yatirim Stratejisi Bant Araligi

2,60

2,66

9,68

10,01

10,77
3,245,309
3,575,639

513

6,03

6,47

8,50

5,66

7,33

5,22

7,10

245,34

297,65

Fonun karsilastirma olctitti %62 KYD O/N Repo
Endeksi (Briit) + %34 KYD Kamu ic Borclanma

Araclari Endeksi 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektor
Borclanma Araclar Endeksi Sabit + %2 KYD 1

0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01
0,02
0,04
0,03

Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TLdir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

2,62 0,41

3,29 017
2,3700,380 0,25
3,2600,710 0,24
3,3501,31@ =
8,61 0,08
11,10 011
2,04@1,16® 013
2,89@1,51® 0,15
12,70 0,10
15,67 0,09
313 0,12

4,69 012

8,14 0,07
10,63 0,07
128,53 0,20
200,05 017

Fonun karsilastirma &lciitil; %85 KYD Kamu

i¢ Borclanma Araclari Endeksleri TUM + %2
KYD OST Endeksi Sabit + %2 KYD OST Endeksi
Dedgisken + %4 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
TL + %5 BIST 100 Endeksi + %2 KYD O/N
Repo Endeksleri Brit'tir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylari
veya Katilim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
9%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
bor¢lanma araclari ve %0-20 TL cinsinden
vadeli mevduat-katilma hesabidir.

299 0,45

337 0,40
-0,2000,250 0,39
0,1000,440 0,37
-0,0100,430 -
15,20 0,29
16,72 0,32
10,43 0,36
12,85 0,36

Fonun karsilastirma olciiti; %92 KYD TL Bono
Endeksleri Tim, %1 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit, %5 BIST-100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL ve %1 KYD OST
Endeksi Sabit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari,
%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Turk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat, katiima hesabi,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari ve
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.

1,20 0,08

167 0,06
4,8502,890 0,08
0,1203,380 0,28
5,043,060 =
11,19 0,10
16,68 0,32
15,02 015
16,32 0,33

Fonun karsilastirma olciitti %96 KYD Kira
Sertifikalari Endeksi (Kamu), %1 Katilim 30
Endeksi ve %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
(TLydir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari,
%0-15 Katiim 30 Endeksindeki paylar ve
%0-15 Trk Lirasi cinsinden katilma hesab,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen faiz geliriicermeyen
bor¢lanma araclari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalaridir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 01.05.2006 30.04.2013 30.04.2013

Portfdy Dagilimi

Fonlarinizi yilda 6 defa
degistirebilecedinizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL, Devlet
Katkisiyla 125TL!

Tahvil-Bono

Tiirk Ozel Sektdr

Borclanma Araclari
%38,91 '

Vadeli Mevduat
%18,29

Piyasalar ve Fon
Performanslari uzman
gorusii videosu icin
tiklayiniz.

%39,05

Ters Repo
%33,75

Tiirk Ozel Sektsr

;/fded” . Borclanma Araclari
evduat o
%665 71,85 BIST Paylan

i I %519

Tahvil-Bono
%85,60

Ters Repo
%0,71

Hisse Senetlerinin Sektdrel Dagihmi

Diger
G.M.Yat.Ort,
%5,83 %3,35
Holding
%7.07
Ulastirma
%10,85

Cam
%2,16

Finans
%70,74

Tirk Ozel Sektsr
Borclanma Araclari
%0,05

BIST Paylari

Vadeli %7,86
Mevduat
%11,57 Ters Repo

%0,13

Tahvil-Bono
%80,39
G.M.Yat.Ort,,
%7,38 Diger
Petrol 2,25
%4,57
Holding
%12,16
Finans
%61,32
Ulastirma
%12,32

Yatinm F

foyingecri dénemicin bir
(1):Gider Rasyosu yonetim cretleri, verg) saklama tcretleri ve diger
faaliyet Tkl

ortalamasini verir.

rasyostkulanimakiadr: fonun nl net geterini ortalamsi e

Ry A EsnekEmeklmk‘(a(mmFonu Anadolu Hayat Emekiik
Esnek Emekik Yatirim Fonu, Anadolu Hayat Emekliik S, Gruplara
el Gelir Amagh Kam Boreanms Araclat Emeik Yatim Font
nadolu Hayat Emekilik AS. Gruplara Yonelik Gelir Amaci Karma Borglanma
Aracin Emegll Vot Fonu, AnadolyHoyat EmeKITKAS,Gruplara

fark alindiktan

I1Hisse Senadi Emek ik Yatinm Font, Ansdola

sapmasina bolinmesi ile
elde edilmektedir,

HayatEmeklikAS, Uvuu\ara vensli Gelir Amach Esnek Emeik vatrm

Katilma Hesabi

%0,83
Tiirk Ozel Sektér BIST Paylari
Kira Sertifikas 95,38
%1,64
Kira Sertifikasi
%9215
- Kimya
Diger 911,85
%30,23
Ulastirma
%11,78
Demir-Celik Sanayi
%15,05
Gida &
Perakende Otomotiv
%:20,78 %10,31

Emekiik A'S.Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan Standart Emekik

degistirlmis olup, fona liskin dedisikiilere ait tim detaylar fonlarimizin
sireki bilgiendirme formunda yer almaktadrr

Not: Is Portfoy Yenetimi A.S.nin fon bilyikligii 20.660.795.748 TL, yonettigi
toplam fon sayisi 78

llik A5, Gelir Am

i 24.04.2013

(3):Asgari bir payin binde bir oraninda satim yapil. Emekhllk Yatinm Ponu (T ve Anadolu Hayat Emekiiik AS Buyume i
(@) Emekliik A, ikit Esn 6.02.2015 tarihinden itibaren
Emekiik 16052004 it

ik A5 Para Piy ik Yatrim Fonu ~ fona ligkin degs tim

(9 Rurucusu ldugomuz Anadolu Haya\ Emekliik A'S, Biiylime Amacl

(7) Kurucusu oldugumuz Anadolu Hayat Emekiiik A'S. Gelir Amach Kamu
orclanma Araclan Emekiiik Yatinm Fonu, Anadolu Hayat Emekilik AS.
Esnek Emekilk Yatirm Fonu ve Anadolu Hayat Emekiiik A5 Gruplara’

Utsarare Krma Emeki Younm Fonuin gnan 16 05 2014 tarfinden Yk Gl raclar Emekiik
ikinci ti
egsteimstr tm detaylar
] ] tim formunda yeramaktadr:
i Imaktacir Kuru fatinm

(s) Kuru(usuo\dugumuz ‘Anadolu Hayal Emekiiik A3, Gelir Amacl Kamu
Emekilk Yatirim Fonu, EmekiikAS.

onu, Anadolu Hayat Emekili A5, Alternatif Katki Emekilik Yatirm Fonu,
Anadolu H:

{arhine kadaroan getirii

(b)Fg 4.04
31122013tamhmekadaru\angzﬂn i

{0) Sene basindan 16.05.2014 tarihine kadar olan getirid
(16052014 tarinden 3112.2014 arine kadarolan getidc.

n olan getiridi,
(()08.07.2015 tarihinden 3112 2015 tarihine kadar olan getirdir
(k)16.02.2015 tarihinden 01.10,2015 tarihine kadar olan getiridir
(/0110 2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridi,
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31 Aralik 2015 AHE Dengeli Fon® AHE Gelismis Ulkeler Esnek Fon® AHE Alternatif Kazanc Fonu AHE Karma Fon (TL)®

Anadolu Hayat Emekiiik AS. Esnek Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blytime Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Fon Adi Emeklilik Yatirim Foru Amacl ikinci Esnek Emeklilik Yatirm Amach Alternatif Esnek Emeklilik Amacl Karma Borglanma Araclari
Fonu Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu (TL)
i - Blytime Amacl Esnek Emeklilik Yatinm  Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm  Gelir Amacli Karma Borclanma Araclari
Fon Tiirli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu — Fonu Emeklilik Yatinm Fonu (TL)
Risk Siralamasi Orta Risk Orta Risk Orta Risk Orta Risk
Portfoy Yoneticisi Kurum is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S. is Portfoy Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel
Yatinmci Sayisi 425125 59.746 63.835 91.881
Tedaviil Orani %30,81 %4,49 %]1,33 %10,34
Fon Bilyuikligii (TL) 1.503.738.814 153.440.628 182.342.530 143.925.293
Fon Birim Fiyati (TL) 0,048810 0,034149 0,013734 0,013916
Gider Rasyosu® %2,29 %2,19 %2,10 %1,90
Bilgi Rasyosu® -0,03 -0,01 - -0,03
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma
. Fon 0,60 0,64 0,49 0.81 -1,70 0,46 2,85 0,07
Son Uc Ayhk
Benchmark 1,44 0,50 -0,10 0,84 = = 2,86 0,08
© - @
Fon Lo e 0,50 17,44 0,88 2,65 035 1,086,730 0,07
Senebasindan 116®-0,45@ : } ® ®
Bugiine Benchmark 219m 0,47 18,72 0,89 1,22©6,94 0,08
O @
Fon (Briit) 148 _g;gi(i) - 1963 - 475 : 1,328,390 ;
o Fon 16,22 0,42 0,48098,62 0,65 12,74 0,22 10,23 0,06
Benchmark 15,05 0,46 -0,1398,80@ 0,69 = = 11,82 0,07
2013 Fon -4,45 0,60 34,87 0,58 1,90 0,41 4,21 0,08
Benchmark -3,58 0,61 36,11 0,61 = = 5,92 0,07
e Fon 24,57 0,32 4,26 0,58 18,08 0,34 = -
Benchmark 26,13 0,32 331 0,58 = = = =
2011 Fon -10,65 0,52 9,62 0,86 -3,49 0,43 = =
Benchmark -2,60 0,47 18,08 0,86 5 5 5 5
Fon 14,25 0,40 4,69 0.48 = = = =
2010
Benchmark 13,24 0,41 4,80 0,51 = = = =
Halka Arz Fon 351,78 0,50 217,69 0,74 34,67 0,35 32,84 0,07
2015 Aralik Benchmark 42873 051 231,69 0,74 - - 37,77 0.20
Fonun karsilastirma olctitti %35 Dow Jones
Fonun karsilastirma olciitt %58 KYD Kamu Industrial Endeksi (INDU) + %35 Dow
ic Borclanma Araclari Endeksleri Orta Vade Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %10 Fonun karsilastirma lciiti %35 KYD Ozel
+ 25 BIST 30 Endeksi + %9 KYD O/N Repo Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet Sektor Borclanma Araclari Endeksi Dedisken
Endeksi Briit + %5 KYD Kamu i Borclanma Tahvilleri Endeksi (GRG3TR) + %10 Bloomberg + %35 KYD Ozel Sektor Borclanma Araclari
Karsilastirma dlciitii Araclari Endeksleri Tiim + %1 KYD Ozel Sektér  ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Fonun karsilastirma 6lciitii yoktur. Endeksi Sabit + %20 KYD Kamu ic Borclanma
Borclanma Araclari Endeksi Degisken + %1 Endeksi (USG3TR) + %4 KYD Kamu ic Araclari Endeksleri Tim + %9 KYD O/N Repo
KYD Ozel Sektér Borclanma Araclari Endeksi Borclanma Araclari Endeksleri 91 Giin + %4 Endeksleri Briit + %1 KYD 1 Aylik GOsterge
Sabit + %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel Mevduat Endeksi TLdir.
Endeksi TL'dir. Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit + %1

KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %60-90

yabanci sirketlerin paylari, %0-30 yabanci 8zel

veya kamu borclanma araclari, %0-20 devlet

ic borclanma araclari, %0-10 ters repo, %0-20 Fonun yatinim stratejisi bant araligi yoktur. Yatirim stratejisi bant araligi bulunmamaktadir.
Turk 6zel sektor borclanma araclari, %0-10

Takasbank para piyasasi islemleri ve %0-25

vadeli mevduat/katiima hesabidir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010 27.04.2012

VIOP Nakit
Teminat  Tahvil-Bono

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %50-80
devlet ic borclanma araclar, %15-45 BiST'te
islem goren sirket paylari, %0-10 ters repo,
%0-20 Tiirk 6zel sektor borclanma araclari,
%0-10 Takasbank para piyasasi islemleri ve
9%0-25 vadeli mevduat/katiima hesabidir.

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Tiirk Ozel Sektér

9 . y
Borglanma Araclar . ) %058 %048 o Repo Tiirk Ozel Sektor
Vadeli  %2,26 ¥'OP Natk“ %0,15 . eraaSaegt\ﬁkasw
Mevduat eming atlma %13, Tiirk Ozel Sektor Tahvil-Bono
%797 T~ ‘ %L1 N\ bucbond Hesabi BIST Paylan Borclanma %20,22
" - BIST Paylari e ’ %355 963146 Aralari
Portféy Dagilimi Ters Repo %35,04 Mevdua Kira %60,86 Ters Repo
%1,97 %12.61 Sertifikas %1,00
usb
%2,00 Vadeli
Mevduat
Tahvil-Bono %17,92
%51,65 Yabanci Sirket Paylari Kira Sertifikasi
%73.27 %49,66
- Finans Cimento
Dider s %17,65 Diger %1331
%30,98 Finans %3165 Ulast
%40,00 . %61% gg\a
Hisse Senetlerinin G.M. Yat, Ort, 4 Teknoloji ) ‘
= 9 %1326 Makina-Techizat
Sektorel Dagilimi %7.52 %053
Gida & Petrol -
Perakende - %6,98 Gda& Otomotiv
9
%788 Holding Sigorta Cida & Iu\/agg 65 Perakende %1036
%7,48 %6,14 Perakende "°~" %24,47
%13,31

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



31 Aralik 2015 AHE Dinamik Esnek Fon AHE Altin Fonu® AHE Atak Fon AHE BRIC Plus Fon

Fon Adi

Fon Tiirli

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikligii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
Fon

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2014
Benchmark
Fon
2013
Benchmark
Fon
2012
Benchmark
Fon
2011
Benchmark
Fon
2010
Benchmark
Halka Arz Fon
2015 Aralik Benchmark
Karsilastirma dlciiti

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Halka Arz Tarihi 30.04.2012 30.04.2013 27.10.2003 30.11.2010

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
17.122
%3,01
38.469.563

0,012791

%¢2,28

0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Altin

Emeklilik Yatinm Fonu Amaclh Esnek Emeklilik Yati

Altin Emeklilik Yatinm Fonu o

Orta Risk Yiiksek Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Ycel

98.229 217.857
%10,80 %10,56
118.806.798 712.749.214
0,011003 0,067507
%2,06 %2,33
-017 -
0,001 adet 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blytime

rim Fonu

is Portfoy Yonetimi A.S.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blylime
Amach Yiikselen Ulkeler Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Blytime Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Blytme Amacli Esnek Emeklilik Yatirm

Fonu
Yiiksek Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
25.904
%0,39
47.309.740
0,012191
%2,57
-0,02
0,001 adet

0,52 0.67

-0,37 -8,50 0,87 -1,44 -5,62 118
= = -8,28 0,89 = = =79 1,06
-1.31 0,42 11,300-1,340 0,85 -4,49 0,54 3,38 131
s ° 12,02%-0,769 0,86 = = 6,38 1,20
0,97 = 12,280-0,420 = -2.21 = 5,66 =
12,22 0,34 6,04 0,91 12,95 0,45 -0,85 1,06
= = 8,77 0,92 = = 1,74 1,05
=2505) 0,48 = = -3,70 0,79 11,42 0,99
= = = > = = 8,92 0,94
= = = - 34,41 0,53 7,64 114
= = = = = = 7,28 1,02
= = = = -23,34 1,05 -11,58 147
= > = = = = -7,58 1,35
= = = = 17,88 0,66 = =
22,41 0,40 10,07 091 515,83 0,79 18,60 1,20
° = 17,45 0,94 = = 30,61 111

Fonun karsilastirma dlctitl yoktur.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

Tiirk Ozel Sektér
Bor¢lanma Araclari

BIST Paylari
%18,55 %26,04
Vadeli
Mevduat
%23,31
Tahvil-Bono
Ters Repo %27,36
%4,74
Diger
%29,10 Finans
636,

G.M.Yat.Ort., (b
%849 Telekominikasyon

Holding petro) %8,96
%922 04506

Fonun karsilastirma dlctitti %95 KYD Altin
Fiyat Endeksi Agirlikl Ort. + %5 KYD 1 Aylik Kar  Fonun karsilastirma 6lctitti yoktur.
Payi Endeksi (TL)dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
100 altin ve altina dayal sermaye piyasasi
araclari, %0-20 diger kiymetli madenler

ve bu kiymetli madenlere dayali sermaye
piyasasi araclari, %0-20 kira sertifikalari,
%0-20 faiz geliri icermeyen yatinm fonu ve
borsa yatinm fonu katiima paylari, %0-20
Katiim 30 Endeksindeki paylar, %0-20 faiz
geliriicermeyen Tiirk 6zel sektor borclanma
araclan %0-20 faizsiz varliklara dayal menkul
kiymetler ve gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araclari ve %0-20 katilma hesabidir.

Fonun yatirim stratejisi bant aralig

Tiirk Ozel Sektdr
Kira Sertifikas

Turk Ozel Sektdr — yjop N,

1 yoktur.

akit

Borglanma Araclar  Teminat

%4,75 o
BIST Paylari 79,05 \ %148
%0,70
Vadeli BIST Paylari
Mevduat %39,79
%21,52
Ters Repo
Altin %3,46
994,55 Tahvil-Bono
%24,70
Altin &Metal D. Tuketim Diger
%1,22 %117 Finans
’ A %2307 %4136
Gida &
Perakende '
%8,34
Holding
%1144 _
Ulastirma Sigorta Telekomiinikasyon
%97,61 %6.,80 %8,99

Fonun karsilastirma dlciitti %22 Hang Seng
Endeksi + %22 MICEX Endeksi + %22
Bovespa Endeksi + %22 Sensex Endeksi + %2
MSCI EM (Morgan Stanley Emerging Market)
Endeksi +%5 KYD 91 Giinliik Bono Endeksi +
%4 KYD O/N Repo (Briit) Endeksi + %1 Fon
Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin bir
aylik briit mevduat ortalama oranlarina gére
hesaplanan endekstir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %70-
100 yabanci hisse senetleri ve Amerikan-
Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR), %0-20
yatinm fonlari, %0-30 kamu bor¢lanma
araclari, %0-30 yabanci 6zel veya kamu
bor¢lanma araclari, %0-30 ters repo, %0-20
borsa para piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduattir. Vadeli mevduat, ters repo ve borsa
para piyasasi islemleri yatinm stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

VIOP Nakit

Teminat

%0,40
Vadeli
Mevduat
%2,62

Tahvil-Bono
%0,67

Ters Repo
%0.,42

—

Yabanci Sirket Paylari
%395,89

Finans
%22,05

v

Petrol
%27,00

Diger
%30,50

Demir-Celik
Sanayi
%5,71

Borsa Yatinm Fonlari

Telekomiinikasyon
%8,76 %5,98



31 Aralik 2015 AHE Grup istikrar Fonu® AHE Grup Bono Fonu® AHE Grup Eurobond Fonu ©® AHE Grup Hisse Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gruplara

Fon Adi Yonelik Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu
- Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatinm
Fon Tiiri Bem
Risk Siralamasi Duslk Risk

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

Yatirimci Sayisi 17.530
Tedaviil Orani %3,25
Fon Biiyuikliigii (TL) 130.574.306
Fon Birim Fiyati (TL) 0,040231
Gider Rasyosu® %1,04
Bilgi Rasyosu® -0,03
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet

Performans Bilgileri (%)
Fon

. 2,69 0,03
Son Uc Aylik
Benchmark 2,56 0,03
Fon 0,86©7,740 0,04
Senebasindan
S e @
Bugiine Benchmark 0,85@8,11 0,05
Fon (Briit) 1,00©8,65" -
Fon 8,99 0,04
2014
Benchmark 9,84 0,06
Fon 5,41 0,06
2013
Benchmark 6,10 0,08
Fon 10,15 0,04
2012
Benchmark 10,99 0,05
Fon 6,57 0,04
2011
Benchmark 6,96 0,05
Fon 6,90 0,02
2010
Benchmark 7,75 0,02
Halka Arz Fon 260,62 0,06
2015 Aralik Benchmark 276,63 0,05

Fonun karsilastirma 6lciitii %85 KYD Kamu i¢
Bor¢lanma Araclari Endeksleri 182 Giin +%9
KYD O/N Repo Endeksi Briit + %3 KYD Ozel
Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit + %3
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Karsilastirma dlciitii

Yatinm Stratejisi Bant Araligi Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gruplara
Yonelik Gelir Amacli Kamu Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu
Distk Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
30.907
%4.,22
189.763.221
0,044977
%1,04
-0,09
0,001 adet

3,00 0,31
3,47 0,27
oaEr o
164© Zlﬂ o -
1,700-1170 i
2,280
13,94 0,26
16,08 0,29
0,28 0,30
019 0,30
14,49 0,10
15,67 011
5,03 0,10
471 012
1035 0,07
10,65 0,07
306,77 0.21
312,95 0,20

Fonun karsilastirma dlctitt %50 KYD Kamu
ic Borclanma Araclari Endeksleri Tim + %35
KYD Kamu ic Borclanma Araclari Endeksleri
Orta Vade + %9 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit + %3 KYD Ozel Sektér Borclanma
Araclari Endeksi Sabit + %2 KYD Ozel Sektor
Borclanma Araclar Endeksi Degisken + %1
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatinim stratejisi bant araliklari;
%70-100 devlet ic borclanma araclari,

%0-10 ters repo, %0-20 Tuirk 6zel sektor
bor¢lanma araclari, %0-10 Takasbank para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/
katilma hesabidir. Vadeli mevduat/katiima
hesab, ters repo, Ttirk dzel sektér borclanma
araclari ve Takasbank para piyasasi islemleri
yatinm stratejisi bant araliklari toplami %0-30
olacaktr.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gruplara
Yonelik Gelir Amacli Karma Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amach Karma Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu
Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
4,650
%0,97
29.275.108
0,030154
%]1,11
0,05
0,001 adet

039 043
-0,64 0,41
4,15013,800) 0,47
3,820012,840 0,46
4,30914,750 .
15,07 0,45
17,33 0,50
10,35 0,45
13,89 0,47
11,09 028
12,92 031
19,06 048
2014 0,50
538 036

8,63 0,37
170,80 0,56
291,43 0,59

Fonun karsilastirma dlciitli %35 KYD Eurobond
Endeksi (USD-TL) + %35 Eurobond Endeksi
(EUR-TL) + %4 KYD O/N Repo Endeksleri

Briit + %5 KYD Kamu i¢ Borclanma Araclar
Endeksleri 91 Gtin + %1 KYD 1 Aylik GOsterge
Mevduat Endeksi TL + %20 KYD Ozel Sektér
Borclanma Araclari Endeksi Sabitdir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %60-
80 T.C. Hazinesi'nin ihrac ettidi yabanci para
cinsinden dis borclanma araclari, %0-20
devletic borclanma araclari, %20-40 Tiirk 6zel
sektor borclanma araclari, %0-10 ters repo,
%0-10 Takasbank para piyasasl islemleri ve
%0-20 vadeli mevduat/katiima hesabidir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gruplara
Yonelik Blytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Biiytime Amacli Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu
Yiksek Risk

is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
11.514
%1,06
51138.246
0,048187
%1,15
0,08
0,001 adet

Standart Sapma Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

1,34 155
-3,49 144
1,320-12,916 131
-0,09-14,84 131
1,499-11,92 .
30,32 117

26,82 1,26
11,94 165
13,44 179
57,92 0,94

53,46 1,05
-26,59 152
-20,98 1,64
29,77 118

20,03 1,40
404,21 1,47
25811 166

Fonun karsilastirma dlciiti %90 BIST 30
Endeksi + %4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit +
%5 KYD Kamu i¢ Borclanma Araclari Endeksleri
91 Gtin + %1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi TL'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari;
%80-100 BIST'te islem géren sirket paylari,
%0-20 devlet ic borclanma araclari, %0-10
ters repo, %0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/katiima
hesabidir. Vadeli mevduat/katiima hesabi,
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri
yatirim stratejisi bant araliklari toplami %0-20
olacaktir.

Halka Arz Tarihi 25.08.2004 25.08.2004 25.08.2004 27.08.2004

Tiirk Ozel Sektér
Borglanma Araclari

%1124
Portfdy Dagilimi Vadeli
Mevduat
%22,45
Ters Repo
9%5,37 Tahvil-Bono
%60,94

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi

Tiirk Ozel Sektér
Vadeli Borglanma Araclar
Mevduat %6799
%10,77

Ters Repo
%3,59

Tahvil-Bono
%7765

VIOP Nakit

Teminat

%0,29
Tiirk Ozel Sektér
Bor¢lanma Araclari

%24,44 JorsRepo
Vadeli

Mevduat

%0,45

Eurobond
%7315

Ters Repo

%2,96
Tahvil-Bono \
%3,04

VIOP Nakit
Teminat
%0,29

BIST Paylari
%93,71

Diger
%22,21 Finans
%40,80
G.M.Yat. Ort,
%7,07 —
Cida &
Perakende
%7.24 Holding  Telekomiinikasyon
%15,04 %7,64



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Likit Fon

AHE
Standart
Fon

AHE
Alternatif
Katki Fonu

AHE
Dengeli
Fon

AHE
Gelismis
Ulkeler
Esnek Fon

AHE
Alternatif
Kazanc
Fonu

AHE
Karma Fon
(TL)

AHE
Dinamik
Esnek Fon

AHE
Altin Fonu

AHE
Atak Fon

AHE
Grup
Istikrar

Fonu

AHE
Grup
Eurobond
Fonu

Fon portféytintin tamami Takasbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 gtin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfoytin ortalama vadesi 45 gtint asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma
araclarinin ve ters reponun orani toplami, fon portfoytiniin en az %80'i olacaktir.

Fon portféyti agirlikl olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araclarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde risk alinmamaktadir.

Fon portfdyiiniin en az %80'i ters repo dahil Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar
dahilinde BIST 100 endeksine dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katilma hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem goren bankalar
veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatinm yapabilir.

Fon portfdyt agirlikl olarak Hazine Mustesarliginca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden kamu borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu
araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Yatinm yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak
ettidi fiyattan istendigi anda satilamamasi likidite riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum ya da kurulusun yikdmldlklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, agirlikli olarak kamu bor¢lanma
araclarina yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski diistiktiir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portféyd cesitlendirilmekte ve fon portfdytinde dedisken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa
kosullarina bagli olarak sinirli da olsa pay riski tastyabilmektedir. Fon borsada islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina
da yatinm yapabildiginden, fonun firma riski de mevcuttur.

Fon portféylntin en az %75 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portféytine, fon
portfoyiiniin en fazla %15' oraninda BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B Il-3. maddesindeki siniflamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesab,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari da portfdye dahil edilebilir. Fon faiz geliri,
temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon portfyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac edilen Tuirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki
paylardan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekt6r borclanma araclari ile paylara
yatinm yapabilmesine bagl olarak firma, kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portf8yiintin en az %75' T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilmis Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfdyune, fon portfdyiintin en fazla %15 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylar
alinabilir, Yine izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden katilima hesaby, bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari da portféye dahil edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon portfoyti agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Trk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon
ybnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfdyiiniin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma aralari, BiST'te islem géren sirketlerin paylari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfdyii T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan piyasaya ihrag
edilen tiim devlet ic borclanma araglarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyt agirlikli olarak devlet ic borclanma araclar, BIST'te islem géren sirketlerin
paylari ve ters repodan olusturulmaktadir.

Fon portfdyi agirlikli olarak borclanma araclari ve BiST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmaktadir. Fon yBnetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki
degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon portfoyiintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve dzel sektér
borclanmaSralclarLlledB\ST ‘te islem goren sirketlerin paylarina yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagtilarak
asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon portféyd, agirlikli olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoyti agirlikli olarak ABD ve Avrupa Birligi
tilkeleri kamu ve/veya 6zel sektor yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturuimaktadir. Fon portféytine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylar ile ayni
tilkelerin borclanma araclari alinip, satiimakta, sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.

Fon portfoyti agirlikli olarak Amerika ve Avrupa birligi tlkelerinin sirketlerinin paylari ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis tilkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki
degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kredibilitesi yliksek sirketlerin paylarina ve borclanma araglarina yatinim yapmakta, bu nedenle diistik derecede sektdr, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde,
cesitlendirme ve vadeli islem sozlesmeleri yapilarak risklerin asgariye indirilmesi amaclanmaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon portféylintin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tiirk 6zel sekt6r borclanma araclarindan, “kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlti varliga dayali menkul kiymetler” ile “katilim bankasi hesaplart’, altin, altin
ve diger klymetll madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve ¢zel sektér borclanma araclarina “yatirim yapilabilir

kredi derecesi” (S&P BBB Notu ve digerleri icin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portfoyiinde varlik dagilimlart hisse senedi yatinmiari dahil portfy yoneticisinin
beklentileri ve i¢ tiiziik kisitlar dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir,

Fon portféyU agirlikli olarak kira sertifikalari, kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlti varliga dayali menkul kiymetler, altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasl araclari ve Katilim 30 Endeksindeki
paylardan olusmaktadir. Fon yénetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlari, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve zel sektor
bor¢lanma araclart ile hisse senetlerine yatirim yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon, 6zel sektor borclanma araclarinin ve devlet ic borclanma araclarinin faiz gelirlerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla, her birinin degeri fon portfdytintin %20'sinden az olamayacak sekilde, fon portfytintin en
az %80 Tiirk ozel sektor borclanma araclari ve kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynagi faiz gelirine dayanmaktadir.

Fon portfoyti adirlikli olarak 6zel sektor borclanma araclari ve devlet ic borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla 6zel sektor borclanma araclari ve devlet ic borclanma araclarinin
getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portféytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski yani sira firma
riski ve likidite riski de tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir.

Fon, ana strateji olarak anaparayi belirli bir oranda korumayi hedeflerken BIST 30 Endeksinin yiikselisinden faydalanmayi amaclar.

Fonun 6zel yatinm teknigi akademik literatlirde Sabit Oranli Portféy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portféy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan bir portf6yun, bu iki varhkgrubu
arasmdakl dadilimini stirekli yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir degerin altina diismemesini belirli sartlar altinda gtivence altina almayi hedefleyen dinamik portfdy yonetimi teknigidir. Yatinmainin birikimleri “en iyi gayret
esas!” cercevesinde koruma altina alinir. Riskli varliga yapilacak yatinmi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %30 olarak belirlenmistir. Fon portfoyti agirlikli olarak BIST'de islem gbren hisse senetleri
ve kamu borclanma senetlerine yatinm yapmaktadir, Fon hisse senedi piyasasinin riskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir, Fonun yatinm stratejisine ait daha detayli bilgi,
stirekli bilgilendirme formunda yer alan fon izahnamesinde yer almaktadir.

Fon portfdyliniin en az %80 altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfdyiine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diistk olanlar tercih edilir.
Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina ylksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatinm yapmak suretiyle altin fiyatlari acisindan dengeli ve stirekli gelir akimi yaratmayi
hedeflemektedir. Ayrica fon TL, USD ve EUR cinsinden altina yatirim yapabilir. Normal kosullarda agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusan bir portfdy dagilimi ile fon hedefine ulasmaya calisir.
Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatinm araclarina asagida belirtilen kisitlar dahilinde yatinim yapabilir. Fon katiim endeksine dahil paylara yatirim yapabilir.

Fon portfoyii agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarnin getirilerinden faydalanilmaktadir. Fon, altin fiyati ve déviz riski
tasimaktadir. Altin fiyati ve doviz kurlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30
Endeksindeki paylara yatinm yapabildiginden, fonun makro-ekonomi, sektor, firma ve likidite riski bulunmaktadir, Fon, pay piyasasindaki degisimlerden kisitli da olsa etkilenir.

Fon portféylintin tamami degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektdr borclanma araglari, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araglari, yabanci sirket paylari ile ters repodan
olusturulabilmektedir. Fonun karsilastirma olctitli yoktur. Fon sermaye kazanci sadlayarak portféy degerini arttirmay! amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylari, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan piyasaya ihrac
edilen tiim devlet i¢ ve dis borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en yiiksek olani hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyt
agirhikli olarak ters repo, ulusal sirket paylari, Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ve Tirk kamu ve dzel sektoriintin cikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

Fon portféyU agirlikli olarak ic ve dis borclanma araclar, ulusal sirket paylari, yabanci 6zel veya kamu borglanma araclari ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde yiiksek derecede faiz, enflasyon, kur
riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degdisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile sirket paylarina yatirim yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla ylksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir.

Fonun yatirim yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon portfdytiniin en az %80'i gelisen tilkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen tilke hisse senetlerine yatirm yapan Yatirim Fonlarindan (borsa yatinm
fonlari dahil) olusturulmustur. Gelisen tlkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, finansal acidan gicld,
btiylime potansiyeli olan ve gelisen Ulkelerde faaliyetleri olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDR'leri ile yatirim fonlarina yatinm yapilacaktir. Fon, gelisen Ulkelerdeki sirketlerin bliylime oranlarindan ve hisse senedi
piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon portfoytine, gelisen tlkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri ytksek, sektoriinde gelecedi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon
oncelikli olarak yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temett verimi yliksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir.

Fon portféyU agirlikli olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatinm yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tlkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki
degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon portfoyU adirlikli olarak, degisen piyasa kosullarina gére kamu ic borclanma araclari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoyti agirlikli olarak ters repo ve devlet ic
bor¢lanma araclarindan olusturulmaktadir. Portféyde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir.

Fon portf8yl agirlikli olarak kisa vadeli borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde diisik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portféylinun ortalama vadesi, T.C. Hazine Mistesarhgi tarafindan
ihrac edilen lic aylik devlet ic borclanma araclariyla uyumludur, Kisa vadeli devlet ic borclanma araclarinin faiz oranlarindaki degisimler, fon(in getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatinm
yaptigindan dolay diisiik derecede kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta,
riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatirim yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portf8yiiniin en az %80'i ters repo dahil devlet ic borclanma araclarindan olusturulmustur. Fon, agirlikli olarak ikincil piyasada islem
gbren T.C. Hazine Mistesarhgi tarafindan ihrag edilen tim devlet i¢ borclanma araclarinin ortalama  getirisini hedef almaktadir. Fon portfoyunun ortalama vadesi belirlenirken ag\rllkh olarak T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan
piyasaya ihrac edilen devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesi dikkate alinmaktadir. Ayrica, yine T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan piyasaya ihrac edilen 1-3 yil vadeli devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesine
dé portfoy olusturulurken dikkat edilmektedir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynag faiz gélirine dayanmaktadir.

Fon portfoyti agirlikli olarak kamu borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla devlet ic borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portféytntin ortalama vadesi,
T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen tim devlet i¢c borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyu cesitlendiriimekte ve degisken getirili
tahvillere yer verilmektedir.

Fonun yatirim yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Her birinin degeri %20'den az olmayacak sekilde, fon portfoyliniin en az %80'i T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilen ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden borclanma araclarindan ve Tiirk 6zel sektér bor¢lanma araclarindan
olusturulmaktadir. Fon portfoyti, T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir,

Fon portfoyti agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrac edilen Dolar ve Euro cinsinden kamu ve zel sekttr bor¢lanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolar’t
ve/veya Euro cinsinden Eurobondlarin getirilerinden faydalanilmaktadir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoytin getirisini etkilemektedir. Fon 6zel sektér
borclanma araclarina da yatinm yapmaktadir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatirim yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoytiniin en az %80'i BIST'te islem gdren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyt agirlikli olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay
piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfoytine likiditesi fazla, piyasa degeri yliksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadir.

Fon portféyU agirlikli olarak BIST-30 endeksine dahil olan sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon pay yatinimlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektdr riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki
degisimler fonun getirisini etkilemektedir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

* Fon portfoytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari lzerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatinim stratejisine ve karsilastirma 6lclittine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma 6lctittine uygun olmasi

zorunludur.



